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Relatério dos auditores independentes sobre
as demonstracoes financeiras

Aos
Administradores e quotistas da
Delga Industria e Comércio Ltda.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Delga Industria e Comércio Ltda.
(“Empresa”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimbnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Empresa € responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao
destas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgéo
relevante.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagbes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliag&o dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independente se causada por fraude ou erro. Nesta avaliagcao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao
das demonstragodes financeiras da Empresa para planejar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagao da apresentacao
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida, exceto pelo assunto comentado no
paragrafo “Base para opinido com ressalva”, € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao com ressalva.

Base para opinidao com ressalva sobre as demonstragoes financeiras

Conforme comentado na Nota Explicativa n° 5, ndo foram realizados inventarios fisicos
dos estoques em 31 de dezembro de 2010. Consequentemente, ndo pudemos concluir
nossos exames sobre a existéncia fisica dos estoques.

Opiniao com ressalva sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto comentado no paragrafo
“Base para opiniao com ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da Delga Industria e Comércio Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras da Delga Industria e Comércio Ltda. referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foram examinadas pela Terco Grant Thornton
Auditores Independentes (Terco), entidade separada legalmente da Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., que emitiu, 22 de abril de 2010, relatério modificado
contendo mencgéo sobre auséncia de analise de recuperalidade de ativo imobilizado e
intangivel, ndo reconhecimento dos encargos financeiros incorridos sobre os empréstimos
e financiamentos e sobre 0 assunto comentado no paragrafo “Base para opinido com
ressalva”. Em 01 de outubro de 2010, a Terco foi incorporada pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S. Apds esta incorporagéo, a Emst & Young Auditores
Independentes S.S. passou a ser denominada Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S.S.

Séao Paulo, 18 de marco de 2011.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC 2§Pt015.1 9/0{;_?

/ ;




Delga Industria e Comércio Ltda.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2010 e de 2009 e 1° de janeiro de 2009
(Em milhares de Reais)

Ativo Notas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 5.315 8.078 3.997
Contas a receber 4 35.087 34.677 22.746
Estoques 5 54.006 53.691 64.377
Tributos a recuperar - 7.208 4.229 3.772
Outros créditos diversos - 483 1.330 511
Total do ativo circulante 102.099 102.005 95.403
Nao circulante
Titulos de capitalizacéo 6 780 800 -
Partes relacionadas 7 347 184 -
Depésitos judiciais 8 958 758 532
Outras contas a receber - 362 60 80
2.447 1.802 612
Imobilizado liquido 9 66.760 50.409 50.241
Intangivel - 753 849 1.591
Total do ativo néo circulante 69.960 53.060 52.444

Total do ativo 172.059 155.065 147.847




Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Contas a pagar
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Provisdes para demandas judiciais
Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
10 49.023 45.488 46.866
1" 26.990 28.518 19.656
12 13.452 10.648 10.337
12 9.586 6.689 3.428
- 498 491 640
7 8.631 17.139 8.717
4 6.842 6.023 10.904

115.022 114.996 100.548

10 20.793 13.518 19.528
12 3.001 3.235 5.336
12 12.880 11.616 9.459
13 - 3.716 6.413
36.674 32.085 40.736

14 17.193 8.775 7.008
3.170 (791) (445)

20.363 7.984 6.563

172.059 155.065 147.847




Delga Industria e Comércio Ltda.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de Reais)
Receita operacional liquida
Consumo de matéria-prima e gastos gerais de fabricagéo
Lucro bruto
Despesas/(receitas) operacionais:
Despesas administrativas, comerciais e gerais
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Outras receitas operacionais - efeitos do REFIS IV
QOutras receitas operacionais

Lucro antes da provisdo para imposto de renda e contribui¢do social

Provis&o para contribuig&o social e imposto de renda - corrente
Provisdo para contribuigdo social e imposto de renda - diferido

Lucro/prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 31/12/2010 31/12/2009
18 404.802 327.338
- (365.867) (305.292)
38.935 22.046
- (14.183) (12.078)
- (23.112) (19.837)
} 1.542 3.056
12 - 4.918
} 2.571 1.144
(33.182) (22.797)
5.753 (751)
16 (1.852) 405
16 60 -
3.961 (346)




Delga Industria e Comércio Ltda.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de Reais)

Reserva de lucros

Capital social Reserva de Reserva e retengao
Notas integralizado reavaliacao de luros/prejuizos Subtotal Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 7.008 6.123 (6.568) (445) 6.563
Aumento de capital - 1.767 - - - 1.767
Prejuizo do exercicio - - - (346) (346) (346)
Realizagdo reserva de reavaliagdo - - (787) 787 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 8.775 5.337 (6.128) (791) 7.984
Aumento de capital 14 8.418 - - - 8.418
Lucro do exercicio - - - 3.961 3.961 3.961
Realizagdo reserva de reavaliagéo - - (254) 254 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 17.193 5.083 (1.912) 3.170 20.363

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.




Delga Industria e Comércio Ltda.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de Reais)

Das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigao social

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais
Depreciagdes e amortizagdes
Provis&o para contingéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Outros créditos diversos
Titulos de capitalizagdo
Depésitos judiciais

(Decréscimo)/acréscimo em passivos
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Contas a pagar
Adiantamentos de clientes

Caixa utilizados nas operagdes
Imposto de renda e contribuigédo social pagos
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Acréscimo do imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagao (quitagdo) liquida de empréstimos
Caixa liquido proveniente das (utilizado pelas) atividades de financiamento
Das atividades de financiamento com acionistas
Partes relacionadas
Aumento de capital
Caixa liquido proveniente das (utilizado pelas) atividades de financiamento com acionistas
Aumento/(redugao) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

Aumento/(redugao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2010 31/12/2009
6.235 (751)
3.188 3.896

(3.716) (2.697)
(410) (11.931)
(315) 10.686

(2.979) (457)

899 (799)
20 (800)
(200) (226)
(1.528) 8.862
2.804 (1.790)
2.897 5.418
(172) (149)
819 (4.881)
7.542 4.381
(1.791) 405
5.751 4786
(19.575) (3.322)
(19.575) (3.322)

10.988 (7.388)

10.988 (7.388)

(8.345) 8.238

8.418 1.767

73 10.005
(2.763) 4.081
8.078 3.997
5.315 8.078
(2.763) 4.081




Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

As operagdes da Delga Industria e Comércio Ltda., compreendem principalmente a
estamparia de metais em geral, fabricagao de pegas e acessorios para
automoveis, caminhdes, tratores e linha branca.

A Empresa desenvolve seus negdcios dentro do contexto de um grupo empresarial
formado por empresas ligadas, quais sejam, a Maquinas Piratininga S.A. e
Fobrasa Maquinas e Equipamentos Ltda., utilizando-se da estrutura de empresas
relacionadas, compartilhando custos administrativos e esforgos de gestédo e
receitas.

2. Politicas contabeis

Base de apresentacao

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria da
Empresa em 18 de marco de 2011.

As demonstracdes financeiras da Empresa para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2010 e de 2009 foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que incluem as normas introduzidas pelos
pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

A aplicacao destes pronunciamentos ndo gerou impactos significativos nas
demonstracdes financeiras da Empresa.

A moeda funcional da Empresa € o Real, mesma moeda de preparacéao e
apresentacao destas demonstragdes financeiras.

Apuracao do resultado

O resultado das operagdes (receitas, custo e despesas) € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios. As receitas
com venda de pecas e servigos sao reconhecidas no resultado do exercicio
quando da efetiva transferéncia dos riscos e beneficios e da efetiva prestacao do
servico.



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)
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Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira € contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel,
ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € incluida
na rubrica receita financeira, na demonstragao do resultado.

Estimativas contabeis

As demonstracdes financeiras séo elaboradas com base em diversas bases de
avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacao das demonstrag¢des financeiras foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragédo para
determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.
Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a selegéo de
vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes,
avaliagédo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor
presente, analise do risco de crédito para determinacio da Provisao para
Devedores Duvidosos (PDD), assim como da analise dos demais riscos para
determinagao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transagdes envolvendo estas estimativas podera resultar valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Administragdo monitora e revisa periddica e tempestivamente estas estimativas
€ suas premissas.

Conversao de ativos e passivos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras sao
convertidos para Reais pela taxa de cambio da data de fechamento das
demonstracoes financeiras e as diferencas decorrentes de conversao de moeda
séo reconhecidas no resultado do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudancga de seu valor de mercado.
As aplicagbes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, s&o
classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)
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Contas a receber de clientes

Sao apresentadas aos valores de realizacao, liquido de provisédo para perdas,
quando aplicavel. E constituida provisdo em montante considerado suficiente pela
Administragéo para os créditos, cuja recuperagao é considerada duvidosa.

Estoques

Avaliados ao custo meédio de aquisigao, criagdo ou produgao (inclui matéria-prima,
insumos e mao de obra), ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragao.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicado. A depreciagédo dos bens é calculada pelo
método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 9.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico-futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) sado incluidos na demonstragao do
resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagcéo sao revistos no
encerramento de cada exercicio e, ajustados de forma prospectivas, quando for o
caso.

A Empresa optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo como
custo atribuido considerando que: (i) O método de custo, deduzido de provisdo
para perdas, € o melhor método para avaliar os ativos imobilizados da Empresa;
(ii) O ativo imobilizado da Empresa é segregado em classes bem definidas e
relacionadas a sua atividade operacional; (iii) A Empresa possui controles eficazes
sobre os bens do ativo imobilizado que possibilitam a identificagdo de perdas e
mudancgas de estimativa de vida util dos bens; e (iv) As taxas de depreciacao
utilizadas representam adequadamente a vida util dos equipamentos o que permite
concluir que o valor do imobilizado esta proximo do seu valor justo.



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)
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Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro (operagédo em que ha
transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes a propriedade de um
ativo) sdo reconhecidos no ativo imobilizado e no passivo de empréstimos e
financiamentos, pelo valor presente das parcelas minimas obrigatérias do contrato,
acrescidos, quando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transacao. A
depreciacéo dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na
Nota Explicativa n® 9.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento
inicial ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizacao
acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util-econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacdes de perda de
seu valor recuperavel, submetidos a teste de avaliacdo do valor recuperavel. Os
ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, porém, sdo
submetidos a teste anual de reducao do valor recuperavel.

Avaliagcao do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu
valor recuperavel. Quando estas evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioracéo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo s&o atualizados monetariamente
e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relacao as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da
Administragédo, a Empresa concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios circulantes ¢é irrelevante em relagao as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto e, desta forma, nao registrou nenhum ajuste.



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)
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Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributagao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social.
O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de
12 meses, enquanto que contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o
lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto, as inclusdes ao
lucro contabil de despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de
receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro
tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipagdes
ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante ou
nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

Imposto sobre vendas

As receitas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas, as quais variam em fung¢ao da localizagao de
entrada dos produtos e respectivas naturezas (tipo de produto):

e Programa de Integracéo Social (PIS) 1,65%;
o Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7.60%;
¢ Impostos Sobre Circularizagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) 12% a 18%.

Estes encargos sado apresentados como dedugdes de vendas na demonstragao do
resultado.

Informagodes por segmento

Segmentos operacionais sdo definidos como componentes de um
empreendimento para os quais informacdes financeiras separadas estao
disponiveis e sdo avaliadas de forma regular pelo principal tomador de decisdes
operacionais na decisao sobre como alocar recursos para um segmento individual
e na avaliagdo do desempenho do segmento. Os produtos da Empresa, embora
sejam destinados a diversos segmentos (veiculos pesados, leves e linha branca)
nao s&o controlados e gerenciados pela Administragdo como segmentos
independentes, sendo os resultados da Empresa acompanhados, monitorados e
avaliados de forma integrada. Tendo em vista estas premissas, conclui-se que a
Empresa e controlada operam em um unico segmento operacional.



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais

As praticas contabeis para registro e divulgagao de ativos e passivos contingentes
e obrigacdes legais sdo as seguintes: (i) Ativos contingentes sao reconhecidos
somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas
em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados
em nota explicativa; (ii) Passivos contingentes s&o provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes avaliados como
de perdas possiveis sao apenas divulgados em nota explicativa e os passivos
contingentes avaliados como de perdas remotas ndo sao provisionados e,
tampouco, divulgados; e (iii) Obrigagdes legais séo registradas como exigiveis,
independente da avaliacdo sobre as probabilidades de éxito, de processos em que
a Empresa questionou a inconstitucionalidade de tributos.

Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragao

Os instrumentos financeiros da Empresa sao representados pelas disponibilidades,
contas a receber, contas a pagar e empréstimos e financiamentos. Os
instrumentos s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto os instrumentos
financeiros classificados na categoria de “Instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado”, para os quais os custos s&o registrados no resultado do
exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Empresa séo caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber de clientes.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Empresa sdo contas a pagar
a fornecedores, empréstimos e financiamentos.

b) Mensuragao subsequente

14

A mensuracgao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacao, que
pode ser da seguinte forma:

b.1.) Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor
justo por meio do resultado. Ativos financeiros sao classificados como
mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de venda no
curto prazo.
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A Empresa avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, pois pretende negocia-los em um curto espago de tempo.
Quando a Empresa néo estiver em condi¢cdes de negociar estes ativos
financeiros em decorréncia de mercados inativos, € a intencdo da
Administracdo em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancgas
significativas, a Empresa pode optar em reclassificar estes ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagdo para
empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o
vencimento, depende da natureza do ativo. Esta avaliagcdo nao afeta
quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado
utilizando a opgéo de valor justo no momento da apresentagao.

b.2.) Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros
para negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento a
valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Empresa que nao satisfazem
os critérios de contabilizacao de “hedge” definidos pelo CPC 38:

Outros passivos: sao passivos financeiros mensurados ao valor de custo e que
nao sao classificados como empréstimos. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009,
e 1° de janeiro de 2009, a Empresa classificava como outros passivos 0s
fornecedores a pagar e outras contas a pagar.

Desreconhecimento (baixa): um passivo financeiro é baixado quando a
obrigacao for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo &
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracao do resultado.
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c) Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéao, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

d) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados
no mercado no fechamento dos negdécios na data do balango, sem deducao dos
custos de transacgao.

e) Instrumentos financeiros derivativos
A Empresa ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.
Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmico-futuros serdo gerados em favor da Empresa e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo € reconhecido no balango
patrimonial quando a Empresa possui uma obrigagéo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sao
registradas, tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou
liquidagéo € provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, séo
demonstrados como n&o circulantes.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Descrigdo 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Caixa 25 23 22
Bancos 1.571 4.669 380
Aplicag6es financeiras 3.719 3.386 3.595
5.315 8.078 3.997

16



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

As aplicacbes financeiras estdo representadas substancialmente por aplicagbes
em fundos de investimento de renda fixa e Certificados de Depdsitos Bancarios
(CDBs), com remuneracdes proximas dos Certificados de Depdsitos Interbancarios

(CDIs). As aplicagdes em CDB podem ser resgatadas a qualquer tempo sem

prejuizo da remuneragao apropriada.

4. Contas a receber
Descrigdao 31/12/2010 |31/12/2009 |01/01/2009
Contas a receber de clientes nacionais 35.661 35.157 22.842
Contas a receber de clientes estrangeiros 674 546 930
(-) Provis&o para créditos de liquidagdo
duvidosa (PCLD) (1.248) (1.026) (1.026)
35.087 34.677 22.746

17

As politicas de vendas para os clientes estdo subordinadas as politicas de crédito
fixadas por sua Administracao e visam minimizar eventuais problemas decorrentes

da inadimpléncia de seus clientes.

A abertura do contas a receber de clientes nacionais e estrangeiros pode ser

assim demonstrada:

Vencidos 31/12/2010
Mais de 361 dias 1.801
Entre 121 e 360 dias 499
Entre 91 e 180 dias 528
Entre 31 e 90 dias 482
Em até 30 dias 870
4.180

A vencer

Em até 30 dias 22.463
De 31 a 60 dias 9.554
Ha mais de 61 dias 138
32.155
| 36.335
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Estoques

Sao representados por:

Descricdao 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Produto acabado 9.171 8.009 17.042
Semiacabado 19.443 20.596 19.330
Produto em elaboragéo 5.855 7.223 4.3156
Matéria-prima 14.005 11.477 18.924
Materiais de consumo auxiliares e outros 3.245 5.323 2.146
Adiantamento a fornecedores 2.287 1.063 2.620
54.006 53.691 64.377

Em 31 de dezembro de 2010, na impossibilidade da paralisacdo do setor produtivo
e em carater excepcional, ndo foi realizado o inventario fisico, em razdo do
aumento da produgéo dos clientes e do cancelamento das férias coletivas dos
funcionarios produtivos.

Titulos de capitalizagao

Descri¢do 31/12/2010 31/12/2009

Titulos de capitalizagdo Pé Quente - Bradesco | 780 800

Partes relacionadas

Contas a receber de partes relacionadas

Os saldos a receber representam principalmente operagdes de empréstimos em
forma de mutuo tendo por objetivo suprir recursos para a manutengao das
atividades operacionais, possuem vencimento predefinido e sendo renovado
automaticamente. Conforme pactuado entre as partes, atualmente, a relagao de
mutuo ndo ha a incidéncia de encargos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2010, os saldos com partes relacionadas estdo assim
apresentados:

Saldo a receber 31/12/2010 31/12/2009
Tamet Estamparia Pesada Ltda. 347 184
347 184
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Contas a pagar de partes relacionadas

Saldo a receber 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Delga Participagbes S.A. 40 40 40
Maquinas Piratininga S.A. 8.591 17.099 4.672
Rust S.A.Comércio de Ago - - 4.005

8.631 17.139 8.717

Os saldos das contas representam operagdes de empréstimos na forma de mutuos
em conta corrente, com vencimento predefinido e sendo renovado
automaticamente. Conforme pactuado entre as partes, atualmente, a relacao de
mutuo ndo ha a incidéncia de encargos financeiros:

31/12/2010
Resultado Vendas Compras Depesa de aluguel
Maquinas Piratininga S.A. 5.451 11.654 -
Delga ParticipagGes S.A. - - 1.641

8. Depésitos judiciais

Representam ativos restritos da Empresa e estao relacionados a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solugao dos litigios a que estao
relacionadas. Os depdsitos judiciais mantidos pela Empresa estao assim

representados:
Descrigdao 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Processos trabalhistas 649 558 522
Processos civeis 309 200 10
958 758 532
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Imobilizado liquido

Representado por:

% - Taxa anual
de depreciagéao e
amortizacdo 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Terrenos - 328 328 328
Reavaliacdo de terrenos 10 3.507 3.507 3.507
Edificios 4 2.050 2.050 2.050
Reavaliagdo de edificios 4 4.261 4.261 4.261
Instalagées 10 3.905 3.880 3.488
Reavaliacéo de instal. ind. e
elétricas 10 3.372 3.372 3.372
Maquinas e equipamentos 5 32.855 31.181 30.850
Reavaliacdo de maquinas e
equip. 5 26.012 26.490 27.058
Mobveis e utensilios 10 786 702 684
Veiculos 20 1.786 1.215 1.309
Equipamentos CPD 20 1.885 1.738 1.5639
Aparelhos e acessorios 10 1.787 1.686 1.095
Benfeitorias em iméveis 10 191 191 191
Veiculos industriais 20 383 369 354
Instalagbes administrativas 10 67 68 68
Ferramentas 10 767 701 629
Imobilizagbes em andamento 10 30.028 13.732 13.736
113.970 95.471 94.519
Depreciagbes acumuladas | (47.210) | (45.062) (44.278)
Imobilizado liquido | 66.760 | 50.409 50.241

Resumo de movimentagao

A movimentacao sintética do imobilizado encontra-se demonstrada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Saldo inicial 50.409 50.241 29.155
Aquisigbes e baixas 19.443 3.968 23.680
Depreciagdo e amortizagdo (3.092) (3.800) (2.594)
Saldo final 66.760 50.409 50.241
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Outras consideragoes

A Empresa avaliou a aplicagao da revisao da vida util-econdmica dos itens do ativo
imobilizado e concluiu que as taxas de depreciacdo e amortizacio utilizadas estao
adequadas.

10. Empréstimos e financiamentos

Representado por:

Modalidade % - Taxa média de juros ao ano | 31/12/2010 |31/12/2009 |01/01/2009
Finame 9,0% a 13,8% 25.798 400 945
Capital de giro 121% do CDIl e CDI + 2,91% a

19,14% 23.787 25.569 26.531
Capital de giro - moeda
estrangeira LIBOR + 1,65% a 6,0% 3.456 5.230 9.083
COMPROR 18,44% a 23,58% 16.103 27.659 29.518
Leasing 15,99% a 26,23% 672 148 317
Total 69.816 59.006 66.394
Circulante | 49.023 | 45.488 | 46.866
N&o circulante | 20.793 | 13.518 | 19.528

O vencimento do nao circulante pode ser assim demonstrado:

Descrigdo 31/12/2010
2012 13.109
2013 5.592
2014 2.092
20.793
Garantias

As linhas de financiamentos possuem como garantia os proprios bens, alienagao
fiduciaria de maquinas e equipamentos e aval dos acionistas controladores.
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11. Fornecedores

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Fornecedores nacionais 26.990 28.518 19.656

Correspondem, basicamente, a contas a pagar por compras de insumos para
aplicagédo na produgéo e prestadores de servigos em geral.

12. Obrigagdes trabalhistas e tributarias

Obrigagées trabalhistas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Ordenados e salarios 1.891 1.454 954
Parcelamento PAES INSS - - 5.997
REFIS IV 3.606 3.794 -
FGTS a recolher 521 417 421
INSS a recolher 1.645 1.259 1.193
Provisdo de férias e encargos 8.080 6.788 6.634
Outras obrigagbes

trabalhistas 710 171 474
Total 16.453 13.883 15.673
Circulante | 13.452 | 10.648 10.337
Néo circulante | 3.001 | 3.235 5.336
Obrigagées tributdrias 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Parcelamentos tributarios 10.960 6.124 7.506
REFIS IV 3.243 3.231 -
Tributos correntes 4.942 5.569 1.595
Tributos diferidos 3.321 3.381 3.786
Total 22.466 18.305 12.887
Circulante | 9.586 | 6.689 3.428
Néo circulante | 12.880 | 11.616 9.459

22



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

23

Parcelamentos tributarios

Em 2007, 2008 e 2010, a Empresa protocolou parcelamentos de débitos federais e
estaduais para amortizacdo em 120 meses para o ICMS.

Em 25 de novembro de 2009, a Empresa optou por transferir todos os débitos
existentes no parcelamento PAES federal para o novo programa de parcelamento
instituido por meio da Lei n°® 11.941/09, chamado de REFIS IV.

REFIS IV

Em 27 de maio de 2009, por meio da Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009, e
Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 06/09, a Receita Federal do Brasil “RFB” instituiu
o Programa de Parcelamento Especial, chamado de “REFIS IV”. A opgéo pelos
parcelamentos de que trata esta lei importa confissao irrevogavel e irretratavel dos
débitos em nome do sujeito passivo na condi¢c&o de contribuinte para compor os
referidos parcelamentos e configura confissao extrajudicial. Este programa permite
o parcelamento, em até 180 meses, de dividas tributarias existentes vencidas até
30 de novembro de 2008, bem como débitos originados de autuagdes lavradas
pela Receita Federal do Brasil (RFB), sendo obrigatéria a desisténcia de eventual
discussao judicial sobre estes débitos. Este parcelamento prevé, entre outras, (i) O
abatimento de determinado percentual dos valores devidos de multa e juros,
dependendo do prazo de pagamento a ser determinado pela Empresa e (ii) A
utilizagdo do saldo de prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa da
contribui¢cao social sobre o lucro liquido dos valores remanescentes de multa e
juros, cuja consolidagédo dos débitos ocorrera no ano de 2011.

Em 25 de novembro de 2009, a Empresa formalizou a opcéo pelo parcelamento,
em até 180 meses, e até esta data vem cumprindo os requisitos legais para a
manutencgao do referido programa. Ressalta-se que a permanéncia do contribuinte
no programa esta vinculada com a inexisténcia de atraso no pagamento das
prestacdes e, no que aplicavel, desisténcia das acdes relativas aos débitos
parcelados. Os débitos da Empresa séo, principalmente, aqueles originados da
migracao do Parcelamento Especial (PAES) relativos a débitos de tributos federais
e INSS. Na data da op¢ao ao parcelamento o montante atualizado da divida era de
R$10.946, sendo R$5.600 referente a parcela do principal e R$5.346 referente as
parcelas de multas e juros.

O parcelamento esta constituido de acordo com as regras previstas na Lei n°
11.941/09, sendo que, em 31/12/09, restavam 39 parcelas a serem pagas relativas
ao débito com a RFB e 81 parcelas a serem pagas relativas ao débito de INSS. O
saldo a pagar do parcelamento é corrigido mensalmente pela variagao da taxa
SELIC.
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Os efeitos reconhecidos nestas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2009 estdo resumidos a seguir:

Efeito
Passivo Resultado
Valor bruto dos tributos apurados (inclui reclassificagdo
da proviséo para contingéncias e outros parcelamentos) 10.947 1.179
( - ) Reconhecimento dos beneficios pela redugédo de
multa e juros (néo tributavel) (1.561) 1.561
( - ) Abatimento por compensagao de prejuizos fiscais
parcialmente reconhecidos contabilmente (2.178) 2.178
Subtotal do efeito do REFIS IV 7.208 4.918

N&o ha bens dados em garantia para o referido parcelamento.

Provis6es para demandas judiciais

A Empresa no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administracédo, apoiada na opiniao de
seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres
especificos emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos
processos em andamento e determina a necessidade ou n&o de constituicao de
provisdo para contingéncias.

Com base na analise individual destes processos, tendo como suporte a opinido
de seus advogados, e a inclusdo no REFIS IV de eventuais tributos devidos,
discutidos ou nao judicialmente, ndo ha causas consideradas de perdas provaveis,
para registro de provisdo para contingéncias.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Empresa integralizado em 31 de dezembro de 2010 é de
R$17.193 (R$8.775 em 2009), representado por 17.193.112 quotas (8.775.476
quotas em 2009) no valor nominal unitario de R$1,00 cada uma, integralmente
subscrito e integralizado pelos sécios-quotistas.
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Em 25 de novembro de 2010, foi aprovado o aumento de capital social de R$8.775
para R$17.193, mediante a emissdo de 8.417.636 quotas, no valor nominal de
R$1,00 cada uma, emitidas pela Empresa, foram integralmente subscritas e
integralizadas pela sécia-quotista Delga Participacdes S/A:

R$
Sécio-quotista 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Delga Participagbes S/A 17.193.210 8.775.474 7.008.191
Maria lone Victtolo Delgado 2 2 2
17.193.212 8.775.476 7.008.193

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Empresa restringem-se,
principalmente, a operacdes de contas a receber e a captacao de empréstimos e
financiamentos para capital de giro, em condicdes normais de mercado, estando
reconhecidos nas demonstracdes financeiras pelos critérios descritos na Nota
Explicativa n°® 2. Estes instrumentos sdo administrados por meio de estratégias
operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e minimizacéo de riscos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
2010 sao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao:

¢ Caixa e equivalentes de caixa: os saldos em conta corrente mantidos em
bancos de primeira linha tém seus valores de mercado idénticos aos saldos
contabeis. Para as aplicagdes financeiras, o valor de mercado foi apurado com
base nas cotacdes de mercado desses titulos na data-base do balanco. As taxas
pactuadas refletem as condi¢bes usuais de mercado;

o Contas a receber de clientes: as contas a receber de clientes sdo avaliadas
pelo valor de realizagcéo e sdo deduzidas da provisao para créditos de liquidagao
duvidosa;

¢ Partes relacionadas a receber e a pagar: apresentadas ao valor contabil, uma
vez que nao existem instrumentos similares no mercado.

¢ Empréstimos e financiamentos: os valores de mercado para os empréstimos e
financiamentos sao idénticos aos dos saldos contabeis, sendo atualizados,
conforme clausulas previstas nos contratos.
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Consideracdes sobre riscos
Gestao de risco de capital

Os objetivos da Empresa, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operagoes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma
adequada estrutura de capital.

Riscos de crédito

A politica de vendas da Empresa considera o nivel de risco de crédito, a qual esta
disposta a sujeitar-se no curso de seus negécios. A diversificagdo e pulverizagao
de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas sao procedimentos
adotados, a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em contas a
receber.

Riscos de liquidez

E o risco da Empresa ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez
do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
tesouraria.

Risco de taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Empresa vir a incorrer em perdas
por causa de flutuacdes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais
faturados ou aumentem valores de compra de equipamentos.

Operagoes com instrumentos derivativos

A Empresa néo efetuou operagdes em carater especulativo, seja em derivativos,
ou em quaisquer outros ativos de risco.

Imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido

Saldos correntes

Constituidos conforme as aliquotas vigentes, com base no lucro ajustado (lucro
real) para fins tributarios.
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Conciliagdo das provisdes de imposto de renda e contribuigdo social corrente:

Descrigdo 31/12/2010 31/12/2009
Lucro antes das provisées tributarias 5.753 (751)
( + ) Diferengas permanentes 2.128 1.189
(- ) Exclusées - beneficios do REFIS IV - (1.561)
( - ) Prejuizo fiscal compensado - REFIS |V - (2.178)
( =) Base antes da compensagéao de prejuizos fiscai 7.881 (3.301)
(- ) Compensacgéo de prejuizo fiscal e base negativa de

contribuigdo social (2.364) -
( =) Base efetiva 5.517 (3.301)
Imposto de renda - 15%, adicional de imposto de renda

sobre o excedente a R$240 mil/ano -10% e contribuigéo

social sobre o lucro liquido - 9% (1.852) 405

Cobertura de seguros

A Sociedade adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
(imoveis préprios, lucros cessantes e outros) sujeitos a riscos por montantes
considerados pela Administracdo, como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.

Descrigao R$ - Cobertura

Incéndio, raio e explosdo 67.000

As apalices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. Consideramos
que temos um programa de gerenciamento de riscos, buscando no mercado
coberturas compativeis com o nosso porte e operagoes.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo da auditoria das demonstracdes contabeis, consequentemente, ndo foram
revisadas pelos nossos auditores independentes.



Delga Industria e Comércio Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

18. Receita liquida

31/12/2010 31/12/2009
Receita de venda de mercadorias 527.655 428.242
Deducgbes da receita - impostos incidentes e outros | (122.853) (100.904)
Receita operacional liquida 404.802 327.338

19. Remunerag¢ao dos administradores

Até 31 de dezembro de 2010, foi registrado a titulo de remuneragéo a diretores e
administradores o montante de R$43, pagos na forma de salarios/pré-labore.
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